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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert
sich die Gesellschaft fiir den Fonds an einem festgelegten Ver-
gleichsmal3stab.

Der Fonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investiti-
onsentscheidungen gemal3 Artikel 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im  Finanzdienstleistungssektor. Die diesem  Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Die Gesell-
schaft beriicksichtigt fiir das Sondervermégen aktuell nicht die
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact - kurz PAl).

Ziel der Anlagepolitik des Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche
Intelligenz) ist es, einen angemessenen Wertzuwachs unter Beriick-
sichtigung des dafiir eingegangenen Risikos in Euro zu erzielen.
Grundlage der Asset-Allokation ist ein eigenes, auf wissenschaftli-
chen Grundsétzen, beruhendes Weltbild.

Die Auswahl und aktive Steuerung der einzelnen Positionen erfol-
gen auf Basis von Algorithmen und durch den Einsatz von Big Data
und kiinstlicher Intelligenz. Die kiinstliche Intelligenz basiert auf
einem neuronalen Netz generiert durch einen Reinforcement Lear-
ning-Ansatz, einer Untergruppe des maschinellen Lernens, mit
dem Ziel die gewinnbringendsten Aktionen bei reduziertem Risiko
auszuwiahlen. Die Investition kann sowohl in ETFs, Fonds, Einzelti-
tel als auch Derivate erfolgen.

Struktur des Portfolios und weseniliche Verinderungen im
Berichtszeitraum

Zusammensetzung des Fondsvermdgens zum Berichtsstichtag
in EUR

Kurswert %-Anteil zum
31.05.2025 31.05.2025
Aktien 1.548.289,44 6,56
Anleihen 1.830.100,45 7,75
Zertifikate 2.652.038,03 11,24
Investmentanteile 16.682.435,32 70,69
Bankguthaben 901.064,17 3,82
Sonstige Vermégensge- 15.168,36 0,06
genstinge
Verbindlichkeiten -29.168,58 0,12
Fondsvermégen 23.599.927,19 100,00

Kurswert %-Anteil zum
31.05.2024 31.05.2024
Aktien 1.432.658,00 7,18
Anleihen 1.856.133,11 9,30
Zertifikate 1.901.912,40 9,53
Investmentanteile 13.900.188,53 69,68
Bankguthaben 1.015.700,86 5,09
Sonstige Vermégensge- 16.455,99 0,08
genstinge
Verbindlichkeiten -174.388,09 -0,87
Fondsvermdgen 19.948.660,82 100,00

Marktentwicklung im Berichtszeitraum

Die Marktentwicklung im Berichtszeitraum fiel insgesamt positiv
aus, auch wenn dies einige Analysten zuvor anders erwarteten.

In den USA nahm die Konjunktur im Jahr 2024 einen aufwiértsge-
richteten Verlauf, was vor allem am robusten privaten Konsum und
der lediglich marginal angestiegenen Arbeitslosenquote lag.

Auch in Europa konnte im Jahr 2024 ein moderates Wirtschafts-
wachstum verzeichnet werden. Gebremst wurde weiteres Wachs-
tum vor allem durch die in Deutschland anhaltenden Herausforde-
rungen bei der Energieversorgung seit Ausbruch des Ukraine-
Konflikts hohe
Lohnnebenkosten, teils unzureichende Infrastruktur und zu viel

sowie  negative  Standortfaktoren  wie
Biirokratie. Dies spiegelte sich beispielsweise in einer abnehmen-

den Industrieproduktion wider.

Gegeniiber dem Vorjahr fiel die Inflation in 2024 abgeschwécht
aus. In Deutschland und der Eurozone lag diese zwischenzeitlich
bei unter 2%, um Ende des Jahres auf 2,2 % leicht anzusteigen.
Ebenfalls ging die Inflationsrate in den USA zuriick und lag im
November 2024 bei 2,7%. In China stieg der Verbraucherpreisin-
dex im gleichen Betrachtungszeitraum um lediglich 0,2%.

Damit einhergehend lielBen viele Notenbanken den Leitzinsgipfel
hinter sich und senkten die Leitzinsen. So reduzierte sich der Ein-
lagenzins der EZB nach insgesamt vier Zinssenkungen in 2024
von 4,5% auf 3% am Ende des Jahres 2024. Die Fed, die Bank of
England als auch die Schweizerische Nationalbank agierten eben-
falls mit sukzessiven Leitzinssenkungen. Hingegen wurden die Leit-
zinsen erstmalig seit 2007 durch die Bank of Japan auf 0,25%
angehoben.

Aktien im Berichtszeitraum:

Durch die Senkung der Leitzinsen konnte der positive Verlauf an
den Aktienmirkten im Berichtszeitraum unveréndert fortgefiihrt
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werden. Auf das Kalenderjahr 2024 gerechnet erzielte der
S&P500 eine Gesamtrendite von +24%. Der MSCI World kam im
Kalenderjahr auf eine Rendite von +17% - die Aktien entwickelter
Mérkte ohne die USA (gemessen am MSCI World ex USA) auf
+11,4% sowie Europa (gemessen am MSCI Europe) auf +5,75%.
Schwellenldndertitel erhielten einen Auftrieb und konnten mit
knapp 15% gegeniiber dem moderaten Wachstum aus dem Vor-
jahr kréaftig zulegen.

Emerging Europe & EMEA:

Besonders positiv hervorzuheben sind die Emerging Europe &
EMEA-Staaten, welche im Berichtszeitraum einzelne Landermérk-
trenditen in Hohe von 45% (z.B. Ungarn) bis 55% (z.B. Slowenien)
erzielten. Dabei profitierten sie von einer giinstigen Sektorstruktur
sowie einer steigenden wirtschaftlichen Aktivitat mit einhergehend
sinkender Inflation.

Der starke Aufwértstrend bei Emerging Europe & EMEA-Lindern
zeigt auf, dass es in Zeiten wachsender politischer Unsicherheit an
den globalen Aktienméarkten immer auch einzelne Regionen gibt,
welche von vergleichsweise niedrigen Bewertungen sowie von
giinstigen Bedingungen profitieren. Dies verdeutlicht die Vorteile
einer globalen Diversifizierung des Portfolios.

Anleihen:

Wéhrend kurzlaufende Bundesanleihen im Berichtszeitraum deutli-
che Abschlige in der Rendite hinnehmen mussten, konnten Anlei-
hen mit einer mittelfristigen Laufzeit von iiber 5 Jahren Renditestei-
gerungen erzielen. Trotz schwacher Konjunktur und steigender
Insolvenzzahlen sanken zudem die Risikoprdmien bei Unterneh-
mensanleihen auf den tiefsten Stand seit August 2022.

Gold:

Fir den Berichtzeitraum erwartete eine Mehrheit der Analysten
eine durchweg positive Entwicklung des Goldpreises, und nicht
selten zielten Prognosen auf das Erreichen eines neuen Allzeit-
hochs bei Gold. Diese Erwartungen wurden erfiillt. Wahrend der
Preis pro Unze im Anfang Juni 2024 bei 2.320 USD lag, wurden
Ende Mai 2025 Werte von 3.300 USD pro Unze erreicht.

Entwicklung des Sondervermégens im Berichtszeitraum

Der Fonds hat sich im Berichtszeitraum insgesamt positiv entwi-
ckelt. Mittels eines hohen Aktienanteils am Gesamtportfolio hat der
Fonds vor allem von der positiven Entwicklung an den Mérkten im
Kalenderjahr 2024 partizipiert.

Anleihepositionen wurden im Fonds im Berichtzeitraum unveran-
dert beibehalten. Der Fokus lag dabei weiterhin auf dem Absi-
chern eines aftraktiven Renditeniveaus bei mittelfristiger Laufzeit.
Von der Leitzinssenkung und damit einhergehenden Kurssteige-
rung der Anleihen konnte profitiert werden.

Die Goldpositionen wurden im Fonds iiber den Berichtszeitraum
durchgidngig gehalten. Mittels dieser Position konnte an der sehr
positiven Entwicklung des Goldpreises partizipiert werden.

Wesentliche Risiken

- Kontrahentenrisiken: Das Sondervermdgen kann in wesentlichem
Umfang aullerbérsliche Geschafte mit verschiedenen Vertragspart-
nern abschlieBen. Wenn ein Vertragspartner insolvent wird, kann
er offene Forderungen des Sondervermégens nicht mehr oder nur
noch teilweise begleichen.

- Kreditrisiken: Bei Anlage in Staats- und Unternehmensanleihen
sowie strukturierten Wertpapieren besteht die Gefahr, dass die
jeweiligen Zahlungsschwierigkeiten
Dadurch kénnen die Anlagen teilweise oder génzlich an Wert ver-
lieren.

Aussteller in kommen.

* Marktrisiken: Markirisiken sind mégliche Verluste des Marktwer-
tes offener Positionen, die aus Anderungen der zugrundeliegen-
den Bewertungsparameter resultieren. Diese Bewertungsparameter
umfassen Kurse fiir Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle, Rohstoffe
oder Derivate sowie Zinskurven. Durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann ein Sondervermdgen einem gréBeren
Marktrisiko ausgesetzt sein, als durch den direkten Einsatz der
zugrundeliegenden Wertpapiere. Dies ist unter anderem dadurch
bedingt, dass in derivativen Finanzinstrumenten Hebelwirkungen
zur Anwendung kommen oder dass beim Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zunichst lediglich Prémien fiir den Kauf oder
Verkauf von derivativen Finanzinstrumenten anfallen (z. B. bei
Optionen). Weitergehende wesentliche Verpflichtungen (Lieferung
von Wertpapieren oder Zahlungsverpflichtungen) hieraus kénnen
erst im weiteren Zeitablauf relevant werden und so zu Verénderun-
gen des Marktwertes der jeweiligen Position fiihren

- Operationelle Risiken und Verwahrrisiken: Das Sondervermdgen
kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen wer-
den. Es kann auch Verluste durch Missverstdndnisse oder Fehler
von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder einer (Unter-)
Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schliel3lich kann seine
Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermégensgegenstinde
durch &ullere Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen 0.4. nega-
tiv beeinflusst werden.

* Liquiditétsrisiken: Das Sondervermdgen kann Verluste erleiden,
wenn gehaltene Wertpapiere verkauft werden miissen, wahrend
keine ausreichend groBe Kauferschicht existiert. Ebenso kann das
Risiko einer Aussetzung der Anteilriicknahme steigen.
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- Wéhrungsrisiken: Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer
anderen Wihrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds
erhilt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen
in der anderen Wahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung gegen-
tiber der Fondswishrung, so reduziert sich der Wert solcher Anla-
gen und somit auch der Wert des Fondsvermégens.

- Adressenausfallrisiko: Durch den Ausfall eines Ausstellers (nach-
folgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend
.Kontrahent”), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir
den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emitten-
ten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger Aus-
wahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermégensverfall von Emittenten eintreten. Die Par-
tei eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollstindig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt
fir alle Vertrige, die fiir Rechnung des Fonds geschlossen wer-
den.

- Zinsdénderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wert-
papiere ist die Méglichkeit verbunden, dass sich das Markizinsni-
veau &ndert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers
besteht. Steigen die Markizinsen gegentiiber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Féllt dagegen der Markizins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass
die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Markizins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
jedoch je nach (Rest) Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirze-
ren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel gerin-
gere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit léngeren Lauf-
zeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Lauf-
zeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben kénnen sich die Zinssétze verschiedener, auf die gleiche
Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit ver-
gleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

- Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile:
Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermégen, die fiir
den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds”), stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermdgensgegenstdnde bzw. der von diesen verfolg-
ten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhingig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen.

- Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unterneh-
mensfiihrung): Nachhaltigkeitsrisiken (,,ESG-Risiken”) werden als
die potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfakto-
ren auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfakto-
ren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt,

Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsdchlich
oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unterneh-
mens haben kdnnen. Nachhaltigkeitsfaktoren lassen sich neben
ihrer makrockonomischen Natur auch im Zusammenhang mit der
direkten Tatigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Berei-
chen Klima und Umwelt lassen sich makrockonomische Nachhaltig-
keitsfaktoren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen.
Physische Risiken beschreiben beispielsweise Extremwetterereig-
nisse oder die Klimaerwdrmung. Transitionsrisiken dullern sich bei-
spielsweise im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlen-
stoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten
Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltigkeits-
faktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten oder Mal3-
nahmen bezogen auf die Verhinderung von Korruption sowie eine
umweltvertrégliche Produktion présent. Nachhaltigkeitsrisiken einer
Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der
genannten Faktoren, kénnen zu einer wesentlichen Verschlechte-
rung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilitét
des zugrundeliegenden Unternehmens fiihren und sich erheblich
auf den Marktpreis der Anlage.

Eine Darstellung aller mit dem Fonds verbundenen Risiken kann
dem Verkaufsprospekt entnommen werden.

Fondsergebnis

Die wesentliche Quelle des positiven Veriullerungsergebnisses
aller Anteilklassen wihrend des Berichtszeitraums waren realisierte
Gewinne und Verluste aus dem Handel mit Investmentanteilen.

Im Berichtszeitraum vom 01.06.2024 bis 31.05.2025 lag die
Wertentwicklung der Anteilklasse | des Minveo ONE powered by
Al (Kiinstliche Intelligenz) bei 2,12% und die der Anteilklasse R bei
1,56%. Die Berechnung erfolgte jeweils nach der BVI-Methode.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind ver-

gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige
Entwicklungen.

Wichtiger Hinweis

Die Portfolioverwaltung fiir das Sondervermégen war im Berichts-
zeitraum an die Minveo AG mit Sitz in D-80538 Miinchen ausgela-
gert.

Grevenmacher, 17.09.2025

Der Vorstand der Axxion S.A.
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Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht zum 31.05.2025

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 23.629.095,77 100,12
1. Aktien 1.548.289,44 6,56
- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 1.548.289,44 6,56

2. Anleihen 1.830.100,45 7,75
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 829.708,15 3,52

- Unternehmensanleihen EUR 1.000.392,30 4,24

3. Zertifikate 2.652.038,03 11,24
- Zertifikate EUR 2.652.038,03 11,24

4. Investmentanteile 16.682.435,32 70,69
- Indexfonds EUR 15.886.689,01 67,32

- Aktienfonds EUR 795.746,31 3,37

5. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 901.064,17 3,82
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 881.636,21 3,74

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 19.427,96 0,08

6. Sonstige Vermdgensgegenstinde 15.168,36 0,06
Il. Verbindlichkeiten -29.168,58 0,12
1. Sonstige Verbindlichkeiten -29.168,58 0,12
Ill. Fondsvermégen EUR 23.599.927,19 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung zum 31.05.2025

Gattungsbe- Markt Stiick bzw. Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/ Kurswert % des

zeichnung Anteile bzw. 31.05.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in mégens 7

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 4.596.279,45 19,48
Aktien EUR 1.548.289,44 6,56
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares STK 3.487 3.487 0 USD 503,9600 1.548.289,44 6,56

B New DL -,00333

Verzinsliche Wertpapiere EUR 395.951,98 1,68

US24422EWZ86 John Deere Capital Corp. DL- usb 445 6] 0 % 100,9900 395.951,98 1,68
Medium-Term Notes 2023(30)

Zertifikate EUR 2.652.038,03 11,24

DEOOOAOS9GBO  Deut. Brse Commodities GmbH STK 22.247 0 5.293 EUR 93,2500 2.074.532,75 8,79
Xetra-Gold IHS 2007(09/Und)

IEOOBAND3602 iShares Physical Metals PLC OPEN ~ STK 10.254  10.254 0 EUR 56,3200 577.505,28 2,45

END ZT 11(11/0.End) Gold

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.434.148,47 6,08

Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.434.148,47 6,08

USO37833ED89 Apple Inc. DL-Notes 2021(21/31) usb 540 0 0 % 86,5620 411.836,83 1,75

US882508BV59 Texas Instruments Inc. DL-Notes usD 216 0 0 % 101,2060 192.603,49 0,82
2022(22/28)

US91282CHC82 United States of America DL-Notes usD 1.000 0 0 % 94,1719 829.708,15 3,52

2023(33) Ser.C-2033

Investmentanteile EUR 16.682.435,32 70,69

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 16.682.435,32 70,69

IEOOBSKQNG97 HSBC S&P 500 UCITS ETF ANT 30.013 32.602 22.400 EUR 52,5180 1.576.222,73 6,68
Registered Shares o.N.

IEOOOBZX])24 iShs iB.De.30 T.DL.U.E Reg.Shs ANT 205.338  205.338 0 EUR 4,5800 940.448,04 3,98
USD Dis. oN

IEOOBOM63516 iShs MSCI Brazil U.ETF USD(D) ANT 24.422 24.422 0 EUR 19,2500 470.123,50 1,99
Registered Shares o.N.

IE000264WWYO iShs V-iBds Dec 2028 Term EO C ANT 201.507 6] 0 EUR 5,2578 1.059.483,50 4,49
Reg.Shs EUR Dis. oN

IEOOB5377D42 iShslI-MSCI Australia U.ETF ANT 1.909 1.909 2.233 EUR 47,0050 89.732,55 0,38
Registered Shs USD (Acc) o.N.

IEOOBQN1K786 iShsIV-Edge MSCI Eu.Mo.F.U.ETF ANT 92.342 201.619 241.423 EUR 13,2460 1.223.162,13 5,18
Registered Shares EUR (Acc)o.N

IEOOBD1F4N50 iShsIV-Edge MSCI USA M.F.U.ETF ANT 88.059 184.716 180.244 EUR 14,0560 1.237.757,30 5,24
Registered Shares USD (Acc) oN

IEOOBP3QZ825 iShsIV-Edge MSCI Wo.Mo.F.U.ETF ANT 15.063 57.529 65.037 EUR 77,0400 1.160.453,52 4,92
Registered Shares USD (Acc)o.N

IEOOB48X4842 SPDR MSCI Emer.Mkts Sm.Cap ETF ANT 7.376 7.376 14.282 EUR 107,4200 792.329,92 3,36
Registered Shares o.N.

IEOOBNH72088 SSEEII-S.FTSE Gbl Conv.Bd U.E. ANT 25.000 6] 0 EUR 46,1470 1.153.675,00 4,89
Registered Shares (dist)o.N.

IEOOBJOKDROO Xtr.(IE) - MSCI USA Registered ANT 11.603 17.702 12.606 EUR 152,2000 1.765.976,60 7,48
Shares 1C o.N.

IEOOBL25)P72 Xtr.(IE) - MSCI World Momentum ANT 18.222 38.187 36.392 EUR 64,8800 1.182.243,36 5,01
Registered Shares 1C USD o.N.

LUO514695187 Xtrackers MSCI India Swap Inhaber- ANT 35.155 35.155 42.260 EUR 18,6420 655.359,51 2,78
Anteile 1C USD o.N.

LUO514694370 Xtrackers MSCI Malaysia Inhaber- ANT 5.974 5.974 7.015 EUR 10,4180 62.237,13 0,26

Anteile 1C USD o.N.
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Vermégensaufstellung zum 31.05.2025

Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurswert A
Anteile bzw. 31.05.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "

Gattungsbe-
zeichnung

im Berichtszeitraum

LUO514694701 Xtrackers MSCI Thailand Inhaber- ANT 5.008 7.905 2.897 EUR 17,1320 85.797,06 0,36
Anteile 1C USD o.N.

IEO008TD)461 iShs iB.De.30 T.DL.U.E Reg.Shs ANT 10.610 10.610 0 UsD 108,2800 1.012.203,35 4,29
USD Acc. oN

IEOO00U)3480 iShs V-iBds Dec 2028 Term DL C ANT 14.421 6] 0 UsD 111,7200 1.419.483,81 6,01
Reg.Shs USD Acc. oN

LU0403296170 UBS(Lux)Eq.-China Opportu.(DL) ANT 4.891 3.581 0 USD 184,6600 795.746,31 3,37
Namens-Anteile Q-acc o.N.

Summe Wertpapiervermdgen EUR 22.712.863,24 96,24

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 901.064,17 3,82

Bankbestinde EUR 901.064,17 3,82

Verwabhrstelle EUR 901.064,17 3,82

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG 881.636,21 EUR 881.636,21 3,74

Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG 22.050,73 usb 19.427,96 0,08

Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 15.168,36 0,06

Zinsanspriiche 15.168,36 0,06

Sonstige Verbindlichkeit EUR -29.168,58 -0,12

Priifungskosten -8.775,00 -0,04

Sonstige Verbindlichkeiten -3.835,58 -0,02

Verwahrstellenvergiitung -1.728,07 0,01

Verwaltungsvergiitung -14.829,93 -0,06

Fondsvermdgen EUR 23.599.927,19 100,00

Anteilwert Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) R EUR 53,97

Anteilwert Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) | EUR 27,42

Umlaufende Anteile Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) R STK 1.793,000

Umlaufende Anteile Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) | STK 857.203,230

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Die Vermégensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Markisitze bewertet.

per 30.05.2025

UsD (US-Dollar) 1,135000 = 1 Euro (EUR)




Minveo ONE powered by Al

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifie

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen:

Gattungsbezeichnung

Bérsengehandelte Wertpapiere

Stiick bzw

Anteile bzw
Whg. i
1.00

Kaufe /
Zugénge

Verkaufe /
Abginge

Aktien

US0268747849 American International Grp Inc Registered Shares New DL 2,50 STK 0 4.702
US17275R1023 Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 STK 0 6.237
US4581401001 Intel Corp. Registered Shares DL -,001 STK 0 7.440
US6174464486 Morgan Stanley Registered Shares DL -,01 STK 0 3.722
US7134481081 PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 STK 0 1.742
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU2611732129 AIS Amundi FAZ 100 UCITS ETF Dist Inh Anteile ANT 10.479 10.479
FRO010754200 Amundi ETF-Gov.0-6M EO IG ETF Actions au Porteur C EUR o.N. ANT 15.272 15.272
LU1327051279 Amundi MSCI USA Daily(-1x)Inv. UCITS ETF Inh.Anteile Acc ANT 240.202 240.202
LU0094219127 BNPP InstiCash-EUR 1D LVNAV Namens-Anteile | Cap.o.N. ANT 16.975 16.975
IEOOB5VX7566 HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF Registered Shares o.N. ANT 18.031 18.031
IEOOB1FZS574 iShsl-MSCI Turkey UCITS ETF Registered Shs USD (Dist) o.N. ANT 8.498 8.498
FRO010510800 MUF-Amundi EUR Overnght Rtn UE Actions au Porteur Acc o.N. ANT 17.002 17.002
IEOOBCBJG560 SPDR MSCI Wrld Small Cap U.ETF Registered Shares o.N. ANT 0 5.747
IEOOBQXKVQ19 Xtr.(IE)-MSCI GCC Select Swap Registered Shares 1C o.N. ANT 6.180 6.180
LU0322251520 Xir.S&P 500 Inverse Daily Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. ANT 199.895 199.895
LU0328476410 Xir.S&P Select Frontier Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. ANT 39.543 58.544
LU0659578842 Xirackers MSCI Singapore Inhaber-Anteile 1C USD o.N. ANT 70.000 70.000




Minveo ONE powered by Al

Erirags- und Aufwandsrechnung

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) R
fiir den Zeitraum vom 01.06.2024 bis 31.05.2025

I. Ertrdge
1 Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 152,00
2 Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 302,37
3. Zinsen aus Liquiditstsanlagen im Inland 171,91
4 Ertrage aus Investmentanteilen 343,66
5 Abzug auslandischer Quellensteuer -45,60
Summe der Ertrége 924,34
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -0,02
2. Verwaltungsvergiitung -1.942,81
davon Performance Fee -606,01
3. Verwahrstellenvergiitung -88,12
4.  Prifungs- und Verdffentlichungskosten -43,73
5. Sonstige Aufwendungen 96,39
Summe der Aufwendungen -2.171,07
lll.  Ordentlicher Nettoertrag -1.246,73
IV.  VeriuBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 8.585,22
2. Realisierte Verluste -4.082,02
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 4.503,20
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 3.256,47
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 3,84
2. Neftoverénderung der nicht realisierten Verluste -1.837,75
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.833,91
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 1.422,56
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) |
fiir den Zeitraum vom 01.06.2024 bis 31.05.2025

I Ertrdge

1 Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 36.775,78
2 Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 73.199,92
3. Zinsen aus Liquiditstsanlagen im Inland 41.615,22
4 Ertrage aus Investmentanteilen 83.171,80
5 Abzug auslandischer Quellensteuer -11.032,75
Summe der Ertrége 223.729,97
Il.  Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -5,60
2. Verwaltungsvergiitung -344.443,60

davon Performance Fee -164.625,53

3. Verwahrstellenvergiitung -21.335,54
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten -10.586,54
5. Sonstige Aufwendungen -23.321,60
Summe der Aufwendungen -399.692,88
ll.  Ordentlicher Nettoertrag -175.962,91

IV.  VeriuBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 2.079.318,84
2. Realisierte Verluste -989.121,38
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 1.090.197,46
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 914.234,55
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -388.931,78
2. Neftoverénderung der nicht realisierten Verluste -240.799,79
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -629.731,57
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 284.502,98

1
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Entwicklung des Sondervermégens

Entwicklung des Sondervermégens Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) R

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 98.837,83
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -3.542,40
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 31.609,07
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -35.151,47
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 45,25
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.422,56
davon nicht realisierte Gewinne 3,84
davon nicht realisierte Verluste -1.837,75
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 96.763,24

Entwicklung des Sondervermégens Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) |

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 19.849.822,99
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 3.413.838,24
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 8.424.213,81
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -5.010.375,57
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -45.000,26
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 284.502,98
davon nicht realisierte Gewinne -388.931,78
davon nicht realisierte Verluste -240.799,79
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 23.503.163,95




Minveo ONE powered by Al

Verwendung der Ertrige des Sondervermogens

Verwendung der Ertrige des Sondervermégens Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) R

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I.  Fiir die Ausschiittung verfiigbar 62,81 0,04
1. Vortrag aus dem Vorjahr -3.193,66 -1,78
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 3.256,47 1,82
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 62,81 0,04
1. Vortrag auf neue Rechnung 62,81 0,04
Ill. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschiittung 0,00 0,00
a) Barausschiittung 0,00 0,00

Verwendung der Ertrige des Sondervermégens Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) |

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I.  Fiir die Ausschiittung verfiigbar 1.451.179,57 1,69
1. Vortrag aus dem Vorjahr 536.945,02 0,63
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 914.234,55 1,07
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 1.451.179,57 1,69
1. Vortrag auf neue Rechnung 1.451.179,57 1,69
Ill. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschiittung 0,00 0,00
a) Barausschiittung 0,00 0,00




Minveo ONE powered by Al

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschifisjahre Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) R

Geschiftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschiiftsjahres

31.05.2025 96.763,24 53,97
31.05.2024 98.837,83 53,14
31.05.2023 80.634,26 47,40

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) |

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschiftsjahres

EUR EUR

31.05.2025 23.503.163,95 27,42

31.05.2024 19.849.822,99 26,85

31.05.2023 24.824.977,63 23,82
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Anteilklassen im Uberblick

Sondervermégen Minveo ONE powered by Al

Anteilklasse
Wertpapierkennnummer
ISIN-Code
Anteilklassenwihrung
Erstausgabepreis
Erstausgabedatum
Ertragsverwendung
Ausgabeaufschlag
Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme

Verwaltungsvergiitung

Anteilklasse |
A3DQ1B
DEOOOA3DQ1B5
Euro

25, EUR

15. August 2022
ausschiittend

bis zu 5,00%
keiner

keine

bis zu 1,80% p.a.
aktuell: bis zu 0,75% p.a.

Anteilklasse R
A3DQTA
DEOOOA3DQ1A7
Euro

50,- EUR

15. August 2022
ausschiittend

bis zu 5,00%
keiner

keine

bis zu 1,80% p.a.
aktuell: bis zu 1,35% p.a.

15
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Anhang zum Jahresbericht zum 31.05.2025

Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Markirisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemif3
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Solactive GBS Developed Markets Large & Mid Cap USD Index PR 70,00%
Solactive Global Corporate Index 30,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 18,07%
gréliter potenzieller Risikobetrag 88,79%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 62,36%
Risikomodell (§10 DerivateV) Historische Simulation

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 20 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 52 Wochen

Die Solactive AG ("Solactive”) ist der Lizenzgeber der genannten Indizes (die "Indizes”). Die Finanzinstrumente, die auf Indizes basieren, werden von Solactive in keiner
Weise gesponsert, unterstiitzt, promotet oder verkauft und Solactive gibt keine ausdriicklichen oder stillschweigenden Zusicherungen, Garantien oder Gewsahrleistungen in
Bezug auf:

(a) die Ratsamkeit einer Investition in die Finanzinstrumente; (b) die Qualitit, Genauigkeit und/oder Vollstindigkeit der Indizes; und/oder (c) die Ergebnisse, die eine natiirli-
che oder juristische Person durch die durch die Verwendung der Indizes erzielt werden. Solactive iibernimmt keine Garantie fiir die Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der
Indizes und iibernimmt keine Haftung fiir etwaige Fehler oder Auslassungen in Bezug auf die Indizes.

Ungeachtet der Verpflichtungen der Solactive gegeniiber ihren Lizenznehmern behélt sich die Solactive das Recht vor, die Berechnungs- oder Veréffentlichungsmethoden in
Bezug auf die Indizes zu &ndern und Solactive haftet nicht fiir eine fehlerhafte Berechnung oder eine fehlerhafte, verspétete oder unterbrochene Veréffentlichung der Indizes.

Solactive haftet nicht fiir Schaden, insbesondere nicht fiir entgangenen Gewinn oder Gewinn- oder Geschéftsverluste, oder fiir besondere, zufillige, strafende, indirekte oder
Folgeschéden, die die sich aus der Nutzung (oder der Unméglichkeit der Nutzung) der Indizes ergeben.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 100,23

Zusitzliche Anhangangaben gemiB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wiéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Anteilwert Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) R EUR 53,97
Anteilwert Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) | EUR 27,42
Umlaufende Anteile Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) R STK 1.793,000
Umlaufende Anteile Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) | STK 857.203,230

16



Minveo ONE powered by Al

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

Vermdgensgegenstinde, die zum Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewshrleistet, bewertet, sofern im Abschnitt ,Besondere
Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstiande” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Vermégensgegenstinde, die weder zum Handel an Bérsen zuge-
lassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschétzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist,
sofern im Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstinde” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Fiir die Bewertung von Schuld-
verschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VeréduRerbarkeit. Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet. Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet. Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Termin-
oder Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern diese jederzeit kiindbar sind und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermdgen werden grundsétzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
lgssliche Bewertung gewéhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfalti-
ger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist. Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darle-
hensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermégensgegenstinde ma3gebend.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkiufen

Die aus dem Verkauf und der VersulBerung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauf-
ten Wertpapiere berechnet.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Auf auslédndische Wahrung lautende Vermégensgegenstdnde werden unter Zugrundelegung des Bloomberg Fixing Kurses der Wahrung von 17.00 Uhr des Vortages in Euro
umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand
Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.
Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften ergeben, werden zum Berichtsdatum auf-
grund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht realisierte Werterhdhungen oder -minderungen werden in der Vermégensaufstellung
eingetragen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrage werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschafisjahr die in den Anteilpreis einflieBenden Wertan-
sitze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisier-
ten Gewinne einfliel3t, die Hhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflie8t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Neftoveranderung ermittelt werden kann.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30.05.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen und unter Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rech-
nungslegung zum Berichtsstichtag am 31.05.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) R
te (Ongoing Charges Figure (OCF)) 2,42 %

G Heact

q

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,80 %

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) |
ing Charges Figure (OCF)) 1,83 %

G tkost quote (c.

S

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,22 %

Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines
Geschéftsjahres aus. Sie beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der Versul3erung von Vermégensgegenstinden entstehen (Transaktionskosten). Die
Gesamtkostenquote wird in den Basisinformationsblattern als sogenannte , laufende Kosten” verdffentlicht.

Die Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) beinhaltet alle Kosten und Gebiihren der Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) mit Ausnahme einer etwaig angefalle-
nen oder gutgeschriebenen Performance Fee.

Der prozentuale Anteil der Performance Fee am durchschnitilichen Fondsvermégen betragt fiir die Anteilklasse R 0,62% und fiir die Anteilklasse | 0,61%.

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschligen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneige-

nen und fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale

Ausgabeaufschlag Riicknahmeab-  Verwaltungsvergii-

schlag tung

der Zielfonds

in %

LU2611732129 AIS Amundi FAZ 100 UCITS ETF Dist Inh Anteile 0,00 0,00 0,15
FRO010754200 Amundi ETF-Gov.0-6M EO IG ETF Actions au Porteur C EUR o.N. 0,00 0,00 0,14
LU1327051279 Amundi MSCI USA Daily(-1x)Inv. UCITS ETF Inh.Anteile Acc 0,00 0,00 0,60
LU0094219127 BNPP InstiCash-EUR 1D LVNAV Namens-Anteile | Cap.o.N. 0,00 0,00 0,12
IEOOB5VX7566 HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF Registered Shares o.N. 0,00 0,00 0,12
IEOOB5KQNG97 HSBC S&P 500 UCITS ETF Registered Shares o.N. 0,00 0,00 0,09
IEO008TD)461 iShs iB.De.30 T.DL.U.E Reg.Shs USD Acc. oN 0,00 0,00 0,12
IEOOOBZX])24 iShs iB.De.30 T.DL.U.E Reg.Shs USD Dis. oN 0,00 0,00 0,12
IEOOBOM63516 iShs MSCI Brazil U.ETF USD(D) Registered Shares o.N. 0,00 0,00 0,74
IEO000U)3480 iShs V-iBds Dec 2028 Term DL C Reg.Shs USD Acc. oN 0,00 0,00 0,12
IE000264WWYO iShs V-iBds Dec 2028 Term EO C Reg.Shs EUR Dis. oN 0,00 0,00 0,12
IEOOB1FZS574 iShslI-MSCI Turkey UCITS ETF Registered Shs USD (Dist) o.N. 0,00 0,00 0,74
IEOOB5377D42 iShsllI-MSCI Australia U.ETF Registered Shs USD (Acc) o.N. 0,00 0,00 0,50
IEOOBQN1K786 iShs|V-Edge MSCI Eu.Mo.F.U.ETF Registered Shares EUR (Acc)o.N 0,00 0,00 0,25
IEOOBD1F4N50 iShsIV-Edge MSCI USA M.F.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN 0,00 0,00 0,20
IEOOBP3QZ825 iShsIV-Edge MSCI Wo.Mo.F.U.ETF Registered Shares USD (Acc)o.N 0,00 0,00 0,30
FROO10510800 MUF-Amundi EUR Overnght Rin UE Actions au Porteur Acc o.N. 0,00 0,00 0,10
IEOOB48X4842 SPDR MSCI Emer.Mkts Sm.Cap ETF Registered Shares o.N. 0,00 0,00 0,55
IEOOBCBJG560 SPDR MSCI Wrld Small Cap U.ETF Registered Shares o.N. 0,00 0,00 0,45
IEOOBNH72088 SSEEII-S.FTSE Gbl Conv.Bd U.E. Registered Shares (dist)o.N. 0,00 0,00 0,50
LU0403296170 UBS(Lux)Eq.-China Opportu.(DL) Namens-Anteile Q-acc o.N. 0,00 0,00 1,30
IEOOBJOKDROO Xir.(IE) - MSCI USA Registered Shares 1C o.N. 0,00 0,00 0,07
IEOOBL25JP72 Xir.(IE) - MSCI World Momentum Registered Shares 1C USD o.N. 0,00 0,00 0,26
IEOOBQXKVQ19 Xir.(IE)-MSCI GCC Select Swap Registered Shares 1C o.N. 0,00 0,00 0,98
LU0322251520 Xir.S&P 500 Inverse Daily Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. 0,00 0,00 0,50
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschligen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneige-

nen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

Fondsname

Bezahlter
Ausgabeaufschlag

Bezahlter
Riicknahmeab-

schlag

Nominale
Verwaltungsvergii-
tung

der Zielfonds

in %

LU0328476410 Xir.S&P Select Frontier Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. 0,00 0,00 0,95
LU0514695187 Xtrackers MSCI India Swap Inhaber-Anteile 1C USD o.N. 0,00 0,00 0,19
LU0514694370 Xtrackers MSCI Malaysia Inhaber-Anteile 1C USD o.N. 0,00 0,00 0,50
LU0659578842 Xtrackers MSCI Singapore Inhaber-Anteile 1C USD o.N. 0,00 0,00 0,50
LUO514694701 Xtrackers MSCI Thailand Inhaber-Anteile 1C USD o.N. 0,00 0,00 0,55
Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen

Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) R

Sonstige Ertrage

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendung

Aufsichtsrechtliche Gebiihren EUR 2,52
Bankspesen EUR -4,34
Depotgebiihr EUR 25,55
Mehrwertsteuer, TVA Aufwand EUR 6,81
Risikomanagementgebiihr EUR 27,95
Sonstige Kosten EUR -27,83
Transaktionskosten EUR 1,31
Zinsaufwand Bankkonten (negative Habenzinsen) EUR 0,08
Minveo ONE powered by Al (Kiinstliche Intelligenz) |

Sonstige Ertrége

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Aufsichtsrechtliche Gebiihren EUR -610,00
Bankspesen EUR -1.050,53
Depotgebiihr EUR -6.174,00
Mehrwertsteuer, TVA Aufwand EUR -1.647,68
Risikomanagementgebiihr EUR -6.770,57
Sonstige Kosten EUR -6.730,32
Transaktionskosten EUR -318,08
Zinsaufwand Bankkonten (negative Habenzinsen) EUR -20,41

Transaktionskosten

Fiir das Geschéftsjahr belaufen sich diese Kosten fiir das Sondervermégen Minveo ONE powered by Al auf EUR 3.940,06.

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in

dem Konto ,,Sonstige Aufwendungen” enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisierten Werterhdhungen oder -minderungen

inbegriffen sind.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt iiber ein Vergiitungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfiillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Ver-
halten der Mitarbeiter férdert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement einschliel3lich des Nachhaltigkeitsrisikos gemé&f der Defi-
nition in der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber Angaben zur Nachhaltigkeit vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Die detaillierte Ausgestaltung hat die
Verwaltungsgesellschaft in ihren Vergiitungsrichtlinien geregelt. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, eine Vergiitungspolitik aufrechtzuerhalten, die bei Unternehmens-
entscheidungen Einfliisse auf Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, Governance; ESG) beriicksichtigt (z. B. Reduktion CO2-Fussabdruck, Fér-
derung Mitarbeitergesundheit und Diversitst) sowie die Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tiberm&Riger Risiken (einschlieBlich einschldgiger Nachhaltigkeitsrisiken)
sicherstellt. Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jshrlich durch einen Vergiitungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben
tiberpriift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergiitung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermafBen zu
beriicksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unferstiitzen. Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestge-
halt sowie einer méglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Fiir die Vorsténde und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben gelten besondere Regelungen.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems fiir das abgelaufene Geschiftsjahr fand im Rahmen der jahrlichen Sitzung des Vergiitungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfas-
send festgestellt werden, dass die Grundsétze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiitungssysteme eingehalten wurden. Zudem konnten keine
UnregelmaBigkeiten festgestellt werden. Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu
unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Summe der von der Axxion S.A. gezahlten Vergiitungen an bestimmte Mitarbeitergruppen anteilig auf Basis der Fondsvermdgen zum Geschiftsjahresende
31.12.2024 fiir das Sondervermégen Minveo ONE powered by Al:

Vorstand EUR 1.690
weitere Risk Taker EUR 1.448
Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR 412
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand EUR n.a.

und Risk Taker

Gesamtsumme EUR 3.550

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 5.902.000
davon feste Vergiitung EUR 5.422.000
davon variable Vergiitung EUR 480.000

Zahl der Mitarbeiter der KVG 62
davon Geschéftsleiter EUR 3

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergiitungsdaten der Minveo AG fiir das Geschéftsjahr 2024 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Minveo AG
G tsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 89.000,00
davon feste Vergiitung EUR 89.000,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 3
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Zusatzliche Informationen

Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,,Basisinformationsblatt”) entnommen werden.
Pauschalgebiihren gemif §101 (2) Nr. 2 KAGB

An die Gesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalgebiihren: EUR 0,00

Vermittlerprovisionen

Die Gesellschaft gewshrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich — Vermittlungsentgelte als so genannte ,,Vermittlungsfolgeprovisionen”.

Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsanteile zusatzliche Verwaltungsgebiihren anfallen. Diese
Gebiihren sind im Fall einer Investition in Zielfonds in der Ubersicht "Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen,
gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen” ersichtlich.

§ 134c Abs. 4 Nr. 1 und 3 AkiG - Angaben zur Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung und Risiken der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Angaben zur Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung werden im Tatigkeitsbericht im Rahmen der Anlageziele
und deren Umsetzung gewiirdigt.

§134c Abs. 4 Nr. 2 AktG - Angaben iiber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zur Zusammensetzung des Portfolios sowie die Portfolioumsétze werden im Bericht unter ,Vermdgensaufstellung” und ,Wahrend des Berichtszeitraumes abge-
schlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen” ausgewiesen. Die Portfolioumsatzkosten kénnen dem Anhang des Berichts enthommen wer-
den.

Offenlegung gemiB § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m. § 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AkiG)

Es wird auf die Offenlegung gemal § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m. § 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AkiG) verwiesen. Weitere Informationen werden
unter https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen zur Verfiigung gestellt.

Grevenmacher, den 17.09.2025

Der Vorstand der Axxion S.A
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Vermerk des unabhingigen Abschlusspriifers

An die Axxion S.A., Grevenmacher

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderverms-
gens Minveo ONE powered by Al — bestehend aus dem Tatigkeits-
bericht fiir das Geschaftsiphr vom 01.06.2024 bis zum
31.05.2025, der Vermégensiibersicht und der Vermdgensaufstel-
lung zum 31.05.2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das
Geschéftsjahr vom 01.06.2024 bis zum 31.05.2025 sowie der
vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre, der
Aufstellung der wishrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgens-
aufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagi-
gen europdischen Verordnungen und erméglicht es unter Beach-
tung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsichli-
chen Verhélinisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB untfer Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriffen und Grundsitzen ist im
Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV" unseres Vermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von der Axxion S.A. (im Folgenden
die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhangig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
fir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Publikation ,Jahresbe-
richt” — ohne weitergehende Querverweise auf externe Informatio-
nen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresberichts nach § 7
KARBYV sowie unseres Vermerks.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstreckt
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend
geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7
KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsichlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rech-
nungslegung und Vermdgensschidigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermégens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstat-
tung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV die Forffihrung des Sondervermégens zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammen-
hang mit der Fortfiilhrung des Sondervermdgens, sofern einschls-
gig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der
unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmalSiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemé&les Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass
eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten kdnnen.

- erlangen wir ein Versténdnis von den fiir die Priifung des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontrollen, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den Umsténden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit der internen Kontrollen der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft bzw. dieser Vorkehrungen und Mal3nahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des
Jahresberichts nach & 7 KARBV angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhén-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Pri-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das Son-
dervermégen nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts
nach § 7 KARBV insgesamt einschlielich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht nach & 7 KARBV die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnun-
gen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Ver-
héltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger
bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wihrend unse-
rer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 17.09.2025

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Fatih Agirman ppa. Timothy Bauer

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Service Partner & Dienstleister

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
6776 GREVENMACHER

Telefon: 00352 - 76 94 94 1
Telefax: 00352 - 76 94 94 800

E-Mail: info@axxion.lu

Web: www.axxion.lu

Handelsregister: RCS B82112

Aufsichtsrat

Martin Stiirner (Vorsitzender)
Mitglied des Vorstands PEH Wertpapier AG
Thomas Amend (Mitglied)
Geschéftsfiihrer Trivium S.A.
Constanze Hintze (Mitglied)
Geschéftsfiihrerin Svea Kuschel + Kolleginnen
Dr. Burkhard Wittek (Mitglied)
Geschéftsfiihrer FORUM Family Office GmbH

Vorstand
Stefan Schneider (Vorsitzender)

Pierre Girardet (Mitglied)
Armin Clemens (Mitglied)
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Verwahrstelle
Hauck Aufhiuser Lampe Privatbank AG
Kaiserstral3e 24

60311 FRANKFURT AM MAIN

Telefon: 0049 69 21 61-0
Telefax: 0049 69 21 61 - 1340

E-Mail: info@hal-privatbank.com

Web: www.hal-privatbank.com

Handelsregister: HRB 108617

Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 FRANKFURT AM MAIN
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